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BFH: Geldwerter Vorteil aus der Verauf3erung von
Wandeldarlehen

Sachverhalt

Streitig ist, ob die VeraulRerung von Aktienoptionsrechten, die im Zusammenhang mit der
Gewahrung von Wandeldarlehen eingeraumt worden sind, zu Einkinften aus
nichtselbstandiger Arbeit fihren, obwohl der Kldger zum Zeitpunkt des
Darlehensvertragsabschlusses noch kein Mitarbeiter des Darlehensnehmers war.

Am 13. Mai 1998 verpflichtete sich der Klager, der zu diesem Zeitpunkt Leiter der
Vertriebsabteilung und Kommanditist der I-KG war, der E-AG ein verzinsliches Darlehen zu
gewahren. Das Darlehen sah flr den Kldger ein Recht zur Wandlung seines Anspruches in
Aktien der E-AG vor. Durch Beschluss vom 27. August 1998 wurde die I-KG ruckwirkend auf
den 1. Januar 1998 in die I-GmbH umgewandelt. Im Anschluss an diese Umwandlung sollte
eine Kapitalerhdhung bei der I-GmbH durchgefiihrt werden, zu deren Ubernahme die E-AG
zugelassen werden sollte. Die I-GmbH und der Klager schlossen am 1. August 1998 einen
Arbeitsvertrag, dessen Wirksamkeit auf den 1. Januar 1998 zurlckwirkte. Nach einer
Vervielfachung des Kurswertes der Aktien der E-AG verauRerte der Klager im Juni 2000 die
Halfte des Wandeldarlehens an eine Bank. Aus dem Verkauf erzielte der Kldger einen
Uberschuss.

Das Finanzamt erfasste den Gewinn aus der Teil-Verduf3erung des Darlehens an die Bank
steuerlich als Einklnfte aus Kapitalvermégen. Der hiergegen vom Klager eingelegte
Einspruch blieb erfolglos. Allerdings ordnete das FA den Uberschuss aus dem streitigen
VerdulRerungsgeschaft nunmehr den Einklinften aus nichtselbstandiger Arbeit zu. Das
Finanzgericht wies die Klage ab.

Entscheidung

Zu Recht ist das FG davon ausgegangen, dass erst die Ubertragung eines Wandeldarlehens
zu einem geldwerten Vorteil fuhrt. Jedoch ist das FG zu Unrecht zu dem Ergebnis gelangt,
dass der Erlos aus der VerduBerung des Wandeldarlehens zu Einklinften aus
nichtselbstandiger Arbeit fuhrt. Arbeitslohn liegt namlich nicht vor, wenn eine Zuwendung
wegen nicht auf dem Dienstverhaltnis beruhender Beziehungen zwischen Arbeitnehmer
und Arbeitgeber gewahrt wird. Als derartige Sonderrechtsbeziehungen kommen auch
Darlehen der Arbeitnehmer in Betracht. Der Verdul3erungsgewinn einer solchen
Kapitalbeteiligung fuhrt jedenfalls nicht allein deswegen zu Arbeitslohn, weil der
Darlehnsgeber Arbeitnehmer des Unternehmens war und der Abschluss der Vertrége auch
nur Arbeitnehmern angeboten worden war.

Zwischen dem Klager und der E-AG bestand ein Darlehensvertrag. Dieser war Grundlage fur
die KapitalUberlassung des Klagers an die E-AG. Es ist nicht erkennbar, auf Basis welcher
Feststellungen das FG trotz dieser Sonderrechtsbeziehung zu der Wirdigung gelangen
konnte, dass der vom Klager erzielte VerdufRerungsgewinn durch das (spatere)
Arbeitsverhaltnis zu einem verbundenen Unternehmen (I-GmbH) veranlasst gewesen sein
soll. Gerade wenn ein Arbeitsverhaltnis zum Zeitpunkt der angenommenen Lohnzahlung
noch gar nicht besteht, ist ein erhdhter Erklarungsbedarf fur die arbeitsvertragliche
Veranlassung erforderlich.

Es steht insbesondere nicht fest, ob allen Mitarbeitern der I-KG ein gleichartiger
Darlehensvertrag angeboten worden ist. Sollte die Moglichkeit der Darlehensgewahrung
ausschlie3lich den Gesellschaftern der I-KG angeboten worden sein, wirde sich eine
gesellschaftsrechtliche Veranlassung fir den Darlehensvertrag aufdrangen. Zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses war der Klager Kommanditist und damit als Gesellschafter
Entscheidungstrager fur die Umwandlung der I-KG. An dieser Umwandlung und der
spateren Ubernahme der I-GmbH hatte die E-AG ein herausragendes Interesse. Das FG
hatte deshalb prifen missen, ob das Wandeldarlehen fiir den Klager und die anderen



Gesellschafter als Anreiz verstanden werden konnte, der Umwandlung zuzustimmen. Im
Ergebnis hat das FG den Gesichtspunkt, ob die Gesellschafterstellung des Klagers fur die
Einrdumung des Wandeldarlehens ursachlich war, nicht in die Gesamtwdirdigung
einbezogen und wird diese Feststellung daher in einem zweiten Rechtsgang nachzuholen
haben.
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